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Konu: 21 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi Yayimlandi

OZET
1 Mart 2023 tarihli ve 32119 sayil1 Resmi Gazete’de 21 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi
yayimlandi. _
Bu Tebligde; nakdi sermaye artisinda faiz indirimi, Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde

faaliyette bulunan kurumlarin elde ettikleri kazanglarda indirim ve sermaye azaltiminda
vergileme konularinda ac¢iklamalara yer verilmistir.

Bu Tebligin, daha 6nce kamuoyu ile paylasilmis taslak metninde, karin sermayeye ilavesi
nedeniyle bedelsiz hisse senedi alan kurumlar vergisi miikelleflerinin kar pay: elde ettigini
belirten mevcut teblig hiikmiiniin degistirilmesi ongoriilmekteydi; ancak nihai halinde bu
diizenlemeye yer verilmemistir.

1 Mart 2023 tarihli ve 32119 sayili Resmi Gazete’de 21 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Tebligi yayimlandi.

Bu Tebligde; nakdi sermaye artisinda faiz indirimi, Istanbul Finans Merkezi Bélgesinde faaliyette
bulunan kurumlarin elde ettikleri kazanglarda indirim ve sermaye azaltiminda vergileme konularinda
aciklamalara yer verilmistir.

Bu Tebligin, daha 6nce kamuoyu ile paylasilmis taslak metninde, karin sermayeye ilavesi nedeniyle
bedelsiz hisse senedi alan kurumlar vergisi miikelleflerinin kar pay1 elde ettigini belirten mevcut
teblig hiikkmiiniin degistirilmesi Ongorilmekteydi; ancak nihai halinde bu diizenlemeye yer
verilmemistir.

Teblig ile yapilan aciklamalardan 6ne ¢ikan hususlar ise asagidaki gibidir.
1) Sermaye Artirnminda Indirim

Bilindigi tizere, nakdi sermaye artisinda faiz indirimine iliskin Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 10-1/1
maddesinde;

e 26.10.2021 tarihli 7338 Sayili Kanun ile yapilan degisiklikle, nakdi sermaye artisinda faiz
indirimi uygulamasinda %50 orani yurt disindan gelen sermaye paylar1 i¢in %75 olarak
belirlenmis,

e 5.7.2022 tarihli 7417 Sayilh Kanun ile yapilan degisiklikle, indirim diizenlemesindeki stiresiz
yararlanma hakki, sermaye artirimina iliskin kararin veya ilk kurulus asamasinda ana
sozlesmenin tescil edildigi hesap donemi ile bu donemi izleyen 4 hesap donemi dikkate



alinarak sinirlandirilmis; ayrica bu degisiklik hiikmiiniin, degisiklik 6ncesinde yapilan nakit
sermaye artiglari icin de 5 hesap dénemi icin uygulanacagi diizenlenmistir.

Bu Teblig ile yukarida yer alan diizenlemelere iliskin aciklamalara yer verilmistir.

Buna gore;

e Sermaye sirketleri, anilan indirim wuygulamasindan, 5/7/2022 tarihinden itibaren
gerceklestirdikleri nakdi sermaye artislari lizerinden, nakdi sermaye artisinin yapildigi hesap
doneminden baslamak tizere bes hesap donemi i¢in ayr1 ayr1 yararlanabileceklerdir.

o Miikelleflerce nakdi sermaye artisinin yapildig1 hesap dénemi dahil bes hesap dénemi boyunca
kazancin yetersizligi nedeniyle yararlanilamayan s6z konusu indirim tutari, herhangi bir stire
sinirlamasit olmaksizin ve endekslemeye tabi tutulmaksizin sonraki donemlerde indirim
konusu yapilabilecektir.

 Indirim tutarinin hesaplanmasinda TCMB tarafindan yararlanilan y1l icin en son a¢iklanan ticari
krediler faiz orani dikkate alinacagindan, sadece yillik hesap dénemi itibariyla bu indirimden
yararlanilmas1 miimkiin bulunmaktadir.

2) istanbul Finans Merkezi Bolgesinde Faaliyette Bulunan Kurumlarin Elde Ettikleri
Kazanglarda Indirim

26/11/2022 tarihli 7421 Sayili Kanunla Kurumlar Vergisi Kanununun 10 uncu maddesinin birinci
fikrasina eklenen (i) bendi ile 22/6/2022 tarihli ve 7412 sayil Istanbul Finans Merkezi Kanunu
hiikiimlerine gore katihmci belgesi alarak Istanbul Finans Merkezi Bolgesinde faaliyette bulunan
kurumlarin, miinhasiran bu faaliyet kapsaminda yurt disindan satin alinan mallar1 Tirkiye'ye
getirilmeksizin yurt disinda satmalarindan veya yurt disinda gergeklesen mal alim satimlarina aracilik
etmelerinden sagladiklart kazancin %50’sinin beyan edilen kurum kazancindan indirilebilecegi
hiikiim altina alinmistir.

Yapilan bu diizenlemeye iliskin Tebligde yapilan agiklamalardan 6ne ¢ikan hususlar asagidaki gibidir:

Kurumlarin s6z konusu indirimden yararlanabilmeleri icin;

o Katilma belgesi almak suretiyle istanbul Finans Merkezi Bélgesinde faaliyette bulunmalari,

e Kazancin yurt disindan satin aldiklar1 mallar1 Tiirkiye'ye getirmeksizin yurt disinda
satmalarindan veya yurt disinda gerceklesen mal alim ve satimlarina aracilik etmelerinden elde
edilmis olmasi,

o Kazancin elde edildigi hesap dénemine iliskin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi
gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer edilmis olmasi,

e Aracilik faaliyetine iliskin mallarin saticisi ve alicisinin Tiirkiye'de olmamasi gerekmektedir.

Ayrica;

« Istanbul Finans Merkezi Kanununa gore katilima belgesini almak suretiyle Bolgede faaliyette
bulunan sirket veya subelerin, yurt disindan satin alinan mallar: Tiirkiye’ye getirilmeksizin yurt
disinda satmalarindan veya yurt disinda gerceklesen mal alim satimlarina aracilik
etmelerinden elde ettikleri kazan¢larina madde kapsaminda indirim uygulanacak olup, Bolge
disinda gercgeklestirilen s6z konusu faaliyetlerden ya da Bolgedeki diger faaliyetlerden elde
ettikleri kazanglara ise indirim uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.

e Yurt disindan satin alinan mallarin Turkiye'ye getirilmeksizin yurt disinda satilmasindan veya
yurt disinda gergeklesen mal alim satimlarina aracilik edilmesinden saglanan kazanclarin elde
edildigi donemde kurum kazancina dahil edilmesi zorunlu olup bu kazanglarin kurumlar
vergisi beyannamesinin verilme siiresinin sonuna kadar Turkiye'ye transfer edilmeyen kismi
icin indirimden yararlanilmayacaktir. Tiirkiye'ye bu siire i¢cinde transfer edilmeyen kazanglar,
daha sonraki yillarda Tiirkiye’ye transfer edilse dahi anilan indirimden faydalanilamayacaktir.

o Indirime konu kazang ile buna bagh olarak kurumlar vergisi matrahinin tespiti agisindan,
indirim kapsaminda bulunan ve bulunmayan hasilat, maliyet ve gider unsurlarinin ayri



defterlerde izlenmesi ve indirim kapsaminda olan faaliyetlere ait hasilat, maliyet ve gider
unsurlarinin diger faaliyetlerle iliskilendirilmemesi ve kayitlarin da bu ayrimi saglayacak
sekilde tutulmasi gerekmektedir.

e S0z konusu indirimden yararlanan sirketlerin indirime konu faaliyetleri disindaki diger
gelirleri (kasadaki nakitlerin degerlendirilmesi sonucu olusan faiz gelirleri, dovizlerin
degerlemesinden kaynaklanan kur farklari ve iktisadi kiymetlerin elden ¢ikarilmasindan dogan
gelirler gibi) ile olagan dis1 gelirlerinin indirim kapsaminda degerlendirilmesi mumkiin
degildir.

3) Sermaye azaltiminda vergileme

09/11/2022 tarihli R.G’'de yayimlanan 7420 sayili Kanun ile Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen
32/B maddesiyle sermaye azaltiminda vergilemenin; sermaye unsurlarinin sermayeye ilavesinden
itibaren 5 yil dolmadan veya 5 yil sonra azaltmaya bagh olarak iki farkl sekilde yapilmasi
diizenlenmistir.

Buna gore;

a) Sermayeye aktarilan cesitli kaynaklari aktarildig tarihten itibaren 5 y1l boyunca sermaye
azaltim1 yapmayan kuramlarda, bu siirenin sonunda sermaye azaltilmissa, isletmeye konulan nakdi
veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi

suretiyle azaltima konu edilen tutar igerisindeki sermaye unsurlari tespit edilerek vergilendirme
yapilacag,

b) Sermayeye aktarilan c¢esitli kaynaklar1 aktarildig tarihten itibaren 5 yi1ldan 6nce sermaye
azaltimi yapan kurumlarda, azaltilan sermayenin 6ncelikle;

e Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya sermaye
hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina /ana merkeze
aktarilan tutara bagh vergi kesintisine tabi tutulacak hesaplardan (kurumlar vergisi ve gelir
vergisi stopaji hesaplanacaktir),

e Daha sonra, sadece kar dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara bagh vergi kesintisine tabi
tutulacak 6z sermaye kalemlerinden (gelir vergisi stopaji hesaplanacaktir),

e Son olarak ise baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden ¢ekilmesi halinde
vergilendirilmeyecek olan ayni ve nakdi sermayeden (herhangi bir vergilendirme
yapilmayacaktir),

olustugu kabul edilerek vergilendirme yapilacagi

¢) Yapilan sermaye azaltiminda sermayeye eklenen kaynaklarin bazilarimin 5 yillik siireyi
asmas1 bazilarinin ise asmamasi durumundaise s6z konusu kaynaklardan oncelikli olarak
sermayeye ilave edilme tarihi 5 y1l1 gegmemis olanlarin c¢ekildigi kabul edilecegi,

d) Geg¢mis y1l zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi1 durumunda, azaltima konu
edilen sermaye unsurlar1 da yukarida belirtilen hiikiimler kapsaminda tespit edilecegi; ancak bu
tutarlar lzerinden kar dagitimi veya ana merkeze aktarillan tutar kapsaminda vergi kesintisi
yapilmayacagi

diizenlenmistir.
Bu Tebligde, yukarida 6zetlenen diizenleme hakkinda ayrintili aciklama ve 6rneklere yer verilmistir.
Yapilan aciklamalardan 6ne ¢ikan hususlar asagidaki gibidir.

1) Oz sermaye kalemlerinin sermayeye eklendigi tarihten itibaren5 tam yil gectikten
sonra kurumlar tarafindan sermaye azaltilmasi

Sermayeye ilave olunan 6z sermaye kalemlerinin sermayenin bir unsuru oldugu tarihten itibaren bes
tam yil gectikten sonra, kurumlar tarafindan sermaye azaltilmasi halinde; isletmeye konulan nakdi
veya ayni sermaye ile sermayeye eklenen diger unsurlarin toplam sermayeye oranlanmasi suretiyle



azaltima konu edilen tutar icerisindeki sermaye unsurlari tespit edilecektir. S6z konusu hesaplamada,
Tebligin “32.4.2.” bolimiinde yer alan ve li¢ smifta gruplandirilan sermaye unsurlarinin toplam
sermayeye oranlar1 dikkate alinacak olup, bu smiflarin disinda baska bir gruplandirma
yapilmayacaktir.

Tebligde konuya iligkin asagidaki 6rnege yer verilmistir:

Ornek: 600.000 TL nakdi sermayesi bulunan (ABC) A.S., 26/3/2016 tarihinde tescil edilen kararla
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan 300.000 TL, ge¢mis yil karlarindan ise 100.000 TL
sermayesine ilave etmek suretiyle sermayesini 1.000.000 TL'ye c¢cikarmistir. Miikellef, 1/9/2023
tarihinde ise ticaret sicil gazetesinde tescil edilen kararla sermayesini 400.000 TL azaltmistur.

Buna gore, miikellefin toplam 1.000.000 TL tutarindaki sermayesinin %60’1 nakdi sermayeden, %30’u
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, %10’u ise ge¢mis y1l karlarindan olusmaktadir. 1/9/2023
tarihinde sermayenin 400.000 TL azaltilmasi nedeniyle azaltilan tutarin 240.000 TL’sinin (400.000
TLx0,60) nakdi sermayeden, 120.000 TL’sinin (400.000 TLx0,30) enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan, 40.000 TL’sinin (400.000 TLx0,10) ise ge¢cmis yil karlarindan kaynaklandigi kabul
edilecektir.

Bu kapsamda, azaltima konu edilen ve enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan kaynaklanan
120.000 TL hem kurumlar vergisine hem de ortaklarin niteligine bagl olarak kar dagitimina bagh
vergi kesintisine, gecmis y1l karindan kaynaklanan 40.000 TL ise ortaklarin niteligine bagl olarak
yalnizca kar dagitimina bagh vergi kesintisine tabi tutulacaktir. Nakdi sermayeden kaynaklanan
240.000 TL tizerinden ise herhangi bir vergileme yapilmasi s6z konusu olmayacaktir.

Yukarida yer verilen agiklamalar: asagidaki sekilde gosterebiliriz.

Toplam sermaye: 1.000.000 TL
Azaltilan 400.000 TL
sermaye:
Oranlama

Sermaye Tutar Oran Hesaplama Azaltima konu edilen
unsurlari tutar (400.000 TL)
Enflasyon 300.000 TL (300.000/1.000.000)= (400.000 x 0,30)=120.000
diizeltmesi olumlu %30 TL
farklari
Gecmis yil karlari 100.000 TL (100.000/1.000.000)= (400.000 x 0,10)=40.000

%10 TL
Nakit sermaye 600.000 TL (600.000/1.000.000)= (400.000 x 0,60)= 240.000
pay1 %60 TL

Vergilendirme

Azaltilan Azaltima konu Kurumlar Vergisi Gelir Vergisi Stopaji

sermaye unsuru

edilen tutar
(400.000 TL)



1- Enflasyon 120.000 TL (120.000x0,20)=24.000  (120.000-24000)= 96.000
dizeltmesi olumlu (96.000x0,10)=9.600 TL

farklari

2- Gegmis y1l 40.000 TL - (40.000x 0,10)=4.000 TL
karlari

3- Nakdi sermaye 240.000 TL -

TOPLAM 400.000 TL 24.000 TL 13.600 TL

2) Oz sermaye Kkalemlerinin sermayeye eklendigi tarihten itibaren5 tam il
gecmeden kurumlar tarafindan sermaye azaltilmasi

Sermayeye ilave olunan 6z sermaye kalemlerinin sermayenin bir unsuru oldugu tarihten itibaren 5
tam y1l gegmeden, sermaye azaltimi yapilmasi durumunda, sermaye azaltiminin sirasiyla;

. Sermayeye ilave disinda baska bir hesaba nakledilmesi, isletmeden c¢ekilmesi veya sermaye
hesabindan baska hesaplara aktarimi kurumlar vergisine ve kar dagitimina/ana merkeze aktarilan
tutara bagl vergi kesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemlerinden,

II. Sadece kar dagitimina/ana merkeze aktarilan tutara bagl vergi kesintisine tabi tutulacak 6z
sermaye kalemlerinden,

[1I. Baska bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden cekilmesi halinde vergilendirilmeyecek olan ayni
ve nakdi sermaye unsurlarindan

yapildigi kabul edilecek ve buna gore vergileme yapilacaktir.
Bu uygulamada oranlama yéntemi kullanilamamaktadir.
Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.

Ornek: (DEF) A.S. 50.000 TL nakdi sermaye ile 16/6/2000 tarihinde kurulmustur. Sirket genel
kurulunun 29/12/2022 tarihinde aldig1 kararla sirketin sermayesinin 1.000.000 TL’ye cikarilmasi ve
bu tutarin 650.000 TL’sinin sirket ortaklarinca nakden isletmeye konulmasi, 200.000 TL’sinin
enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, 100.000 TL’sinin ise ge¢mis y1l karlarindan karsilanmasi
karar1 alinmistir. Bu karar, 11/1/2023 tarihinde tescil edilmistir.

Miikellef kurum tarafindan 7/8/2025 tarihinde tescil edilen kararla sirket sermayesinin 400.000 TL
azaltilmasi karar1 alinmistir.

Buna gore, azaltima konu edilen sermayenin 200.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan, 100.000 TL’sinin ge¢mis yi1l karlarindan ve kalan 100.000 TL’sinin de nakdi sermayeden
yapildigi1 kabul edilecektir.

Yukarida yer verilen aciklamalar1 asagidaki sekilde gosterebiliriz.

Toplam sermaye: 1.000.000 TL

Azaltilan sermaye: 400.000 TL

Sermaye unsurlari Tutar



Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari 200.000 TL

Gegmis yil karlari 100.000 TL
Nakit sermaye pay1 700.000 TL
Vergilendirme
Azaltilan sermaye unsuru Kurumlar Vergisi Gelir Vergisi Stopaji
1- Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari (200.000x0,20)=40.000 (160.000x0,10)=16.000 TL
2- Gegmis y1l karlari - (100.000x 0,10)=10.000 TL

3- Nakdi sermaye . -

TOPLAM 40.000 26.000

3) Oz sermaye unsurlarinin sermayeye ilave edilme tarihine goére sermaye azaltimindaki
oncelik durumu

Kurumlar tarafindan yapilacak sermaye azaltiminda, daha Once sermayeye eklenen 0z sermaye
unsurlarinin sermayeye eklenme tarihi itibariyla bazilarinin bes tam yillik siireyi asmasi bazilarinin
ise bu slireyi asmamasi s6z konusu olabilmektedir. Bu durumda, sermayeye ilave edilen 6z sermaye
unsurlarindan oncelikle sermayeye eklenme tarihi bes tam yili gegmemis olan unsurlarin sermayeden
azaltildig1 kabul edilecektir.

Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.

Ornek: 9.000.000 TL nakdi sermayesi olan (KLM) Ltd. Sti., 14/7/2017 tarihinde tescil edilen kararla
tamami enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle sermayesini 12.000.000
TL’ye ¢ikarmistir.

Miikellef kurum tarafindan 28/11/2022 tarihinde tescil edilen ikinci bir kararla; 3.000.000 TL’si
yeniden degerleme artislarindan, 2.000.000 TL’si ge¢mis yil karlarindan olmak iizere kurum
sermayesi 17.000.000 TL olarak yeniden belirlenmistir.

Bu defa, miikellef kurum yetkili organi tarafindan 9.000.000 TL sermaye azaltimi karar1 alinmis ve bu
karar 7/8/2024 tarihinde tescil edilmistir.

(KLM) Ltd. Sti. tarafindan yapilan sermaye azaltiminin, 6ncelikle sermayeye eklenme tarihi bes tam
yilik streyi gecmemis unsurlardan karsilandigi varsayilacaktir. Buna gore, sermaye azaltiminin
sirasiyla yeniden degerleme artislar: (3.000.000 TL) ve gecmis yil karlarindan (2.000.000 TL) yapildig:
kabul edilecektir. Kalan kismin ise sermayeye eklenme tarihi bes tam yillik siireyi ge¢cmis unsurlardan
karsilanmasi gerekmektedir.

Buna gore, miikellefin 12.000.000 TL tutarindaki kalan toplam sermayesinin; %Z25’i enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarindan, %75’i ise nakdi sermayeden olusmaktadir. Azaltima konu edilmek
istenen sermayeden kalan 4.000.000 TL’nin, 1.000.000 TL’sinin (4.000.000 TLx0,25) enflasyon
diizeltmesi olumlu farklarindan, 3.000.000 TL’sinin (4.000.000 TLx0,75) ise nakdi sermayeden
kaynaklandigi kabul edilecektir.

Yukarida yer verilen agiklamalar1 asagidaki sekilde gosterebiliriz.

7/8/2024 tarihinde Sermayeye Azaltima konu Hesaplanan kurumlar Gelir Vergisi Stopaji



azaltilan sermaye ilave tarihi edilecek tutar vergisi

Yeniden degerleme 28.11.2022 3.000.000 TL (3.000.000x0,20)= 600.000 (2.400.000x0,10) =
artisi TL 240.000 TL
Gecmis y1l karlari 28.11.2022 2.000.000 TL - (2.000.000x0,10) =
200.000 TL

Enflasyon 14.07.2017 1.000.000 TL (1.000.000x0,20)=200.000 (800.000x0,10)=
diizeltmesi olumlu TL 80.000 TL
farklar:
Nakdi sermaye - 3.000.000 TL

TOPLAM 9.000.000 TL 800.000 TL 520.000 TL

4) Gegmis y1l zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltimi

Gegmis y1l zararlarinin mahsubu suretiyle sermaye azaltilmasi durumunda, bu sekilde azaltima konu
edilen sermaye unsurlari, Tebligin “32.4.2.” boliimiinde yapilan a¢iklamalara gore tespit edilecektir.
Ancak, gecmis yil zararlarinin sermayeye mahsup edilmesi isleminde Kanunun 32/B maddesi
hitkmiine gore ortaklara nakden veya hesaben yapilmis bir 6deme s6z konusu olmadigindan, bu
mahsup islemi kar pay1 dagitimi/ana merkeze aktarilan tutar olarak degerlendirilmeyecek ve azaltima
konu edilen sermaye unsurlari iizerinden vergi kesintisi yapilmayacaktir.

Bununla birlikte, gecmis yi1l zararlarinin sermaye azaltimi suretiyle mahsubunda, sermayeye eklenen
0z sermaye kalemlerinin igerisinde sermaye azaltimi esnasinda kurumlar vergisine tabi tutulmasi
gereken bir unsur olmasi halinde, azaltima konu edilen tutarin tespitinde Tebligin “32.4.2.” ila
“32.4.5.” boliimlerinde yapilan agiklamalar dikkate alinmak suretiyle vergileme yapilacaktir.

Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.

Ornek: (PRS) A.S.nin toplam sermayesi 10.000.000 TL olup, bu tutarin 5.000.000 TL’si ortaklarca
isletmeye konulan nakdi sermayeden, 1.000.000 TL’si Vergi Usul Kanununun (VUK) 280/A maddesi
hiikmiine istinaden ayrilan ve 26/10/2013 tarihinde sermayeye ilave edilen 6zel fondan, 4.000.000
TL’si ise ayni tarihte sermayeye eklenen gecmis y1l karlarindan olugsmaktadir.

Anilan kurum tarafindan bilan¢oda yer alan 2.500.000 TL tutarindaki ge¢mis y1l zararinin sermayeden
mahsubu amaciyla sermaye azaltimi karar1 alinmis ve bu karar 26/1/2023 tarihinde tescil edilmistir.

Buna gore, 6z sermaye kalemlerinin sermayeye ilave edilmesinden itibaren bes tam y1l gectikten sonra
miikellef kurum tarafindan sermaye azaltilmasi nedeniyle, azaltilan sermaye unsurlar1 Tebligin
“32.4.2.” ve “32.4.3.” boluimlerinde yapilan ac¢iklamalar gercevesinde sermaye unsurlarinin toplam
sermaye icerisindeki oranlar1 dikkate alinmak suretiyle tespit edilecektir.

Kurumun sermaye azaltimi kararindan o6nce toplam sermayesi 10.000.000 TL oldugundan, bu
sermaye icerisinde; Vergi Usul Kanununun 280/A maddesi hiikmiine istinaden ayrilan ve sermayeye
ilave edilen 6zel fon %10 (1.000.000 TL/10.000.000 TL), ge¢mis yil karlar1 %40 (4.000.000
TL/10.000.000 TL) ve nakdi sermaye %50’lik (5.000.000 TL/10.000.000 TL) kismi1 olusturmaktadir.

Bu baglamda, azaltima konu edilen 2.500.000 TL’lik sermayenin; 250.000 TL’sinin VUK’a gore ayrilan
ozel fondan, 1.000.000 TL’sinin sermayeye eklenmis gecmis yil karlarindan ve 1.250.000 TL’sinin ise
ortaklarca isletmeye konulan ve vergilendirilmeyecek nakdi sermayeden karsilandigi kabul
edilecektir. Kanunun 32/B maddesi hiikmiine istinaden azaltima konu edilen tutar lzerinden vergi
kesintisi yapilmayacagindan, 6zel fonlar ile ge¢mis yil karlarindan azaltima konu edilen tutar
tzerinden vergi kesintisi s6z konusu olmayacaktir.



Diger taraftan, VUK 280/A hiikmiine istinaden ayrilan ve sermayeye eklenen 6zel fonun sermaye
azaltimina konu edilmesi nedeniyle bu tutar tizerinden kurumlar vergisi hesaplanmasi gerekmektedir.

Yukarida yer verilen agiklamalar: asagidaki sekilde gosterebiliriz.

26/10/2013 tarihinde Sermayeye Azaltima konu Hesaplanan Gelir vergisi

azaltima konu edilen sermaye ilave tarihi edilecek tutar kurumlar vergisi kesintisi

unsuru

VUK 280/A hiikmiine 26.10.2013 (2.500.000x0,10)= (250.000x0,20)= =

istinaden ayrilan 6zel fon 250.000 TL 50.000 TL

Gegmis y1l karlari 26.10.2013 (2.500.000x0,40)= - -
1.000.000 TL

Nakdi sermaye - (2.500.000x0,50)= - -
1.250.000 TL

TOPLAM 2.500.000 TL 50.000 TL -

5) Devir ve boliinme islemleri nedeniyle sermaye azaltilmasi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin birinci ve ikinci fikralarinda devre iliskin
hiikiimlere yer verilmis olup, ayn1 maddenin ti¢lincii fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde de tam béliinme
ve kismi boliinme olarak kabul edilen islemler tanimlanmistir. Kanunun 20 nci maddesinde ise 19
uncu madde kapsaminda yapilan islemler nedeniyle dogan Kkarlarin hesaplanmayacag ve
vergilendirilmeyecegi hiikiim altina alinmistir.

Bu kapsamda, Kanunun 19 uncu maddesinin birinci ve ikinci fikrasi birlesmenin 6zel bir tliriini devir
olarak tanimlamakta, tam miikellef kurumlar arasinda kayithh degerler lizerinden ve kiil halinde
devralma suretiyle gerceklestirilen islemler devir olarak nitelendirilmektedir.

Tam boliinme islemlerinde tam miikellef bir sermaye sirketi, tasfiyesiz olarak infisah etmek suretiyle
bilan¢osunda yer alan kiymetleri kayith degerleri lizerinden mevcut veya yeni kurulacak iki veya daha
fazla tam miikellef sermaye sirketine devretmekte ve Karsiliginda devreden sermaye sirketinin
ortaklarina yeni kurulan kurum sermayesini temsil eden istirak hisseleri verilmektedir.

Kismi boliinme islemleri ise tasinmazlar ile bilangoda yer alan ve en az iki tam yil stireyle elde tutulan
istirak hisseleri ya da iliretim veya hizmet isletmelerinin bir veya birkacinin mevcut veya yeni
kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine kayith degerleri tizerinden belirli sartlar dahilinde ayni
sermaye olarak konulmasi seklinde tanimlanmaktadir. Kismi boéliinme islemlerinde devredilen
varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan bu
sirketin ortaklarina da verilebilmektedir. Hisse senetlerinin ortaklara verildigi durumda béliinen
sirkette sermaye azaltimina gidilmesi gerekmektedir.

Diger taraftan; gerek devir islemleri gerekse tam ve kismi boliinme islemleri 6ncesinde devrolunan
veya boliinen kurumun sermayesinde ayni ve nakdi sermaye disinda, baska bir hesaba nakledilmesi
veya isletmeden cekilmesi halinde kurumlar vergisine ve/veya vergi kesintisine tabi tutulacak 6z
sermaye kalemleri de bulunabilmektedir.

5.1) Devir islemleri sonrasinda yapilan sermaye azaltimi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda yapilan devir islemlerinde, devir olunan
sirketin bilancosundaki hesaplarin kayitli degerler lizerinden ve kil halinde devralan sirketin



bilangosuna gecirilmesi ve sermayeye ilave edilmis olan 6z kaynak kalemlerinin de devralan sirketin
sermayesinin alt hesaplarinda izlenmesi gerekmektedir.

Tebligde;

e Devir islemleri kapsaminda sirket sermayesinden devrolunan unsurlar bu asamada kurumlar
vergisine ve/veya vergi kesintisine tabi tutulmayacagi,

e Ancak, ilerleyen donemlerde s6z konusu sermaye unsurlarini devralan sirkette sermaye
azaltimina gidilmesi halinde, azaltilan sermaye unsurlarinin niteligine gore Tebligin “32.4.2.” ila
“32.4.6.” boliimlerindeki agiklamalar ¢ercevesinde vergileme yapilmasi gerektigi,

e Bu durumda, Kanunun 32/B maddesinde hitikiim altina alinan 5 tam yillik siirenin tespitinde,
sermaye unsurlarinin devreden sirketin sermayesinde kaldig1 siireler de devralan sirketler
tarafindan dikkate alinacagi agiklanmistir.

5.2) Tam boéliinme islemleri sonrasinda yapilan sermaye azaltimi

Kanunun 19 uncu maddesi kapsamindaki tam boliinme islemi sonucunda mevcut ve/veya yeni
kurulacak sirketlerin, boliinen kurum bilangosunun aktif ve pasifinde yer alan kalemleri bélinme
tarihindeki kayith degerleri lizerinden devralmalar1 ve bu varliklar1 aynen bilangolarina gecirmeleri
gerekmektedir.

Tebligde;

e Bolinen kurum sermayesinin bagka bir hesaba nakledilmesi veya isletmeden c¢ekilmesi
durumunda vergiye tabi tutulmasi gereken unsurlari barindirmasi halinde ise bu kalemler de
kayith degerleriyle yeni kurulacak sirketlerin sermayesine devrolunacagindan, bdéliinen
sirketin sermayesinden devrolunan unsurlar, bu asamada kurumlar vergisine ve/veya vergi
kesintisine tabi tutulmayacagi,

e Ancak, s6z konusu sermaye unsurlarini devralan sirketlerde sermaye azaltimina gidilmesi
halinde, azaltilan sermaye unsurlarinin niteligine gore Tebligin “32.4.2.” ila “32.4.6.”
boliimlerindeki agiklamalar cercevesinde vergileme yapilmasi gerektigi,

e Bu durumda da Kanunun 32/B maddesinde hiikiim altina alinan bes tam yillik siirenin
tespitinde, sermaye unsurlarinin devreden sirketin sermayesinde kaldig siireler de devralan
sirketler tarafindan dikkate alinacagi

aciklanmistir.

Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.

Ornek: (BCD) Ltd. Sti. Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesi kapsaminda tam béliinme
suretiyle tasfiyesiz infisah edecek olup, s6z konusu kurumun bilangosunda yer alan kiymetler
boliinme tarihi itibariyla asagidaki gibidir.

AKTIF PASIF
Kasa 100.000 Borg¢lar 50.000
Banka 300.000 Sermaye 800.000
Tasinmazlar 400.000 Yedekler 150.000
Demirbaslar 200.000

TOPLAM 1.000.000 TOPLAM 1.000.000



Kurumun 800.000 TL olan sermayesi, kurulus asamasinda isletmeye konulan 400.000 TL tutarindaki
nakdi sermaye ile 26/2/2018 tarihinde sermayeye eklenen; 100.000 TL enflasyon diizeltmesi olumlu
farklar1 ve 300.000 TL ge¢mis y1l karlarindan olusmaktadir.

(BCD) Ltd. Sti’'nin bilangosunda yer alan kiymetler, kayith degerleri iizerinden béliinme tarihi olan
9/12/2022 tarihinde yeni kurulan (EFG) A.S. ve (STU) Ltd. Sti'ne asagidaki sekilde devredilmistir.
Boliinen kurumun sermayeye ilave edilmis olan 6z kaynak unsurlarinin yeni kurulan sirketlere
aktarilan degerlerle orantili sekilde devredildigi kabul edilmistir. Tam bdéliinme islemi sonrasi yeni
kurulan sirketlerin bilang¢olar ise asagidaki gibidir.

(EFG) A.S STU Ltd. Sti
AKTIF PASIF AKTIF PASIF
Kasa 50.000 Sermaye 400.000 Kasa 50.000 Borglar 50.000
- Nakdi 200.000
sermaye
- Gegmis yil 150.000
karlari
- Enflasyon 50.000
diizeltmesi
olumlu
farklari
Demirbaslar  200.000 Yedekler 100.000 Banka 300.000 Sermaye 400.000
- Nakdi 200.000
sermaye
- Gegmis yil 150.000
karlar
- Enflasyon 50.000
diizeltmesi
olumlu
farklari
Tasinmaz 250.000 Tasinmaz  150.000 Yedekler 50.000
TOPLAM 500.000 TOPLAM 500.000 TOPLAM 500.000 TOPLAM 500.000

Tam boliinme sonrasi, (EFG) A.S./nin 400.000 TL tutarindaki sermayesinin 200.000 TL’sinin nakdi
sermayeden, 150.000 TL’sinin ge¢mis yil karlarindan ve 50.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan olustugu kabul edilecektir.

Diger taraftan, (STU) Ltd. Sti.'nin 400.000 TL tutarindaki sermayesinin ise 200.000 TL’sinin nakdi
sermayeden, 150.000 TL’sinin ge¢mis yil karlarindan ve 50.000 TL’sinin enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan olustugu kabul edilecektir.



Bu defa, (STU) Ltd. Sti. 18/12/2024 tarihinde 150.000 TL sermaye azaltimi karari almis ve anilan
karar 29/12/2024 tarihinde tescil edilmistir. Tam boliinme islemi kapsaminda boéliinen kurum olan
(BCD) Ltd. Sti'nin sermayesinde yer alan unsurlar kayith degerleriyle (STU) Ltd. Sti’'ne
devrolundugundan, sermayede kalma siiresi olarak aranilan beg tam yillik siirenin tespitinde, béliinen
kurumda gecen stireler de dikkate alinacaktir.

Buna gore, sermaye azaltimi kararinin tescil tarihi itibariyla (STU) Ltd. Sti.’nin sermayesinde yer alan
unsurlar, béliinen kurum olan (BCD) Ltd. Sti.’nin sermayesine 26/2/2018 tarihinde ilave oldugundan
ve bu unsurlar (BCD) Ltd. Sti. ile (STU) Ltd. Sti.’nin sermayesinde toplamda bes tam yildan fazla
siireyle kaldigindan, azaltima konu edilecek tutar Tebligin “32.4.3.” b6limiinde yapilan agiklamalara
gore tespit edilecektir.

(STU) Ltd. Sti’'nin, sermaye azaltim kararindan 6nce toplam sermayesi 400.000 TL oldugundan, bu
sermaye icerisinde; enflasyon diizeltmesi olumlu farklar1 %12,5 (50.000 TL/400.000 TL), ge¢mis y1l
karlar1 %37,5 (150.000 TL/400.000 TL) ve nakdi sermaye %50’lik (200.000 TL/400.000 TL) kismini
olusturmaktadir.

Miikellefin azaltima konu edilen sermayesinin 150.000 TL oldugu hususu dikkate alindiginda,
sermayenin; 18.750 TL’sinin (150.000x0,125) enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, 56.250
TL’sinin (150.000x0,375) ge¢mis y1l karlarindan ve 75.000 TL’sinin (150.000x0,50) nakdi sermayeden
azaltildig1 kabul edilecek ve vergilemeye iliskin hesaplamalar asagidaki gibi olacaktir.

Azaltilan sermaye Sermayeye Azaltima konu Hesaplanan Gelir Vergisi
unsuru ilave tarihi edilecek tutar kurumlar vergisi Stopaji
Gegmis y1l karlar: 26.02.2018 (150.000x0,375)= - (56.250x0,10) =
56.250 TL 5.625 TL
Enflasyon diizeltmesi 26.02:2018 (150.000x0,125)= (184750x%0,20)= 3.750 (15.000x0,10)=
olumlu farklar 18.750 TL TL 1.500 TL
Nakdi sermaye 26.02.2018 (150.000x0,5)= 75.000
TL
TOPLAM 150.000 TL 3.750 TL 7.125TL

5.3) Kismi boliinme islemleri nedeniyle yapilan sermaye azaltimi

Kanunun 19 uncu maddesi kapsaminda gerceklesen kismi béliinme islemi sonucunda, devredilen
varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden sirkette kalabilecegi gibi dogrudan
bolliinen sirketin ortaklarina da verilebilmektedir. Kismi boliinme dolayisiyla yapilacak sermaye
azaltiminda ise Tiirk Ticaret Kanununun ilgili hiikiimleri uygulanacaktir. Bu kapsamda, kismi béliinme
sonucunda sermaye konulan sirketten alinan hisselerin devreden sirket ortaklarina verilmesi
nedeniyle devreden sirket nezdinde sermaye azaltimina gidilmesi gerekmektedir.

Tebligde;

e Kismi bolinme kapsaminda gerceklesen devirler nedeniyle yapilan sermaye azaltiminda,
sermayeye eklenmis olan unsurlarin devralan sirkete devredilmesi ve bu sirket nezdinde s6z
konusu unsurlarin takip edilmesi halinde, bdéliinen sirket nezdindeki sermaye azaltimi
nedeniyle bu asamada herhangi bir vergileme s6z konusu olmayacagi,

e Kismi boéliinme sonrasi sermaye unsurlarini devralan sirket nezdinde sermaye azaltimina
gidilmesi halinde ise azaltilan sermaye unsurlarinin niteligine gore Tebligin “32.4.2.” ila
“32.4.6.” boluimlerindeki agiklamalar cercevesinde gerekli vergileme islemleri yapilacagi,

e Budurumda da Kanunun 32/B maddesinde hiikiim altina alinan 5 tam yillik siirenin tespitinde,
0z sermaye kalemlerinin devreden sirketin sermayesinde kaldig1 siireler de devralan sirket
tarafindan dikkate alinacagi



aciklanmistir.
Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.

Ornek: (BDE) A.S.nin aktifinde 1.500.000 TL bedelle kayitli iiretim isletmesi, kayitli degeri iizerinden
(UVY) A.Sye kismi bolinme kapsaminda devredilmis, anilan devir islemi 14/2 /2018 tarihinde tescil
edilmis ve bu devir karsiliginda (UVY) A.S.den alinan hisse senetleri ortaklara verilmistir.

(BDE) A.S. tarafindan yapilan sermaye azaltiminin; 500.000 TL’si nakdi sermayeden, 400.000 TL’si
24/6/2015 tarihinde sermayeye ilave edilen enflasyon diizeltmesi olumlu farkindan ve 600.000 TL’si
ise ayni tarihte sermayeye ilave edilen ge¢mis yil karlarindan karsilanmistir.

Sermayesi 2.500.000 TL olan ve nakdi sermayeden olusan (UVY) A.S.nin, (BDE) A.S."den devir aldig1
tutarlar da dikkate alinarak yapmis oldugu sermaye artisi sonucu sermayesi 4.000.000 TL olmustur.
Bu tutarin; 3.000.000 TL’si ayni ve nakdi sermayeden, 400.000 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu
farkindan, 600.000 TL’si ise ge¢mis yil karlarindan olusmaktadir. Anilan sirket tarafindan 18/1/2023
tarihinde tescil edilen kararla 2.000.000 TL sermaye azaltimi karar1 alinmistir.

Buna gore, sermaye azaltimi kararinin tescil tarihi itibariyla (UVY) A.S.nin, sermayesinde yer alan
unsurlar, kismi boliinen (BDE) A.S./nin sermayesine 24/6/2015 tarihinde ilave oldugundan ve bu
unsurlar (BDE) A.S. ile (UVY) A.S.nin sermayesinde toplamda bes tam yildan fazla siireyle kaldigindan,
azaltima konu edilecek sermaye unsurlar1 ve tutarlar Tebligin “32.4.3.” boélimiinde yapilan
aciklamalara gore tespit edilecektir.

Miikellefin toplam sermayesinin 4.000.000 TL oldugu hususu dikkate alindiginda, sermayenin %75’i
ayni ve nakdi sermayeden, %10’u enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan, %15’inin ise sermayeye
ilave edilen gecmis y1l karlarindan kaynaklandigi varsayilacak ve azaltima konu sermaye unsurlari ile
buna iliskin vergi hesaplamasi asagidaki gibi olacaktir.

18/01/2023 tarihinde Sermayeye Azaltima konu Hesaplanan Gelir vergisi
azaltima konu edilen ilave tarihi edilecek tutar kurumlar vergisi kesintisi
sermaye unsuru

Enflasyon diizeltmesi 24.06.2015 (2.000.000x0,10)= (200.000x0,20)= (160.000x0,10)=
olumlu farklar » 200.000 TL 40.000 TL 16.000 TL
Gecmis y1l karlari 24.06.2015 (2.000.000x0,15)= - (300.000x0,10)=
300.000 TL 30.000 TL
Nakdi sermaye - (2.000.000x0,75)=
1.500.000 TL
TOPLAM 2.000.000 TL 40.000 TL 46.000 TL

6) Sermaye sirketlerinin kendi hisselerini iktisap etmesi sonucu yapilan sermaye azaltimi

Gelir Vergisi Kanununun 94 iinci maddesinin dordiinctu fikrasi uyarinca, tam miikellef sermaye
sirketlerinin iktisap ettikleri kendi hisse senetleri veya ortaklik paylarini sermaye azaltimi yoluyla itfa
etmeleri halinde, iktisap bedeli ile hisse senetlerinin veya ortaklik paylarinin itibari degeri arasindaki
olumsuz farkin, sermaye azaltimina iliskin kararin ticaret siciline tescil edildigi tarih itibariyla
sermaye sirketleri nezdinde %15 oraninda vergi kesintisine tabi tutulmasi gerekmektedir.

S6z konusu madde hiikmii esas itibariyla kendi paylarini iktisap eden ve iktisap ettikleri bu kiymetleri
sermaye azaltimi yoluyla itfa eden sermaye sirketlerinin, kendi hisse senetleri ve ortaklik paylarinin
iktisabina iliskin 6denen bedel ile bu varliklarin itibari degeri arasindaki farkin sirketler icin dagitilmig
kar payi olarak kabul edilecegi ve bu tutar iizerinden Kanunda belirtilen %15 oraninda vergi kesintisi
yapilmasi gerektigine yonelik hususlari diizenlemektedir.



Sermaye azaltiminda vergilemeye yonelik hiikiimler igceren Kurumlar Vergisi Kanununun 32/B
maddesi ise kurumlar tarafindan yapilan sermaye azaltiminda sermayenin hangi unsurundan ne
kadar azaltilacagina yonelik hiikiimler ihtiva etmektedir. Bu baglamda, s6z konusu Kanun maddeleri
birbirinden farkl iki hususu diizenlemekte olup, sermaye azaltimi dolayisiyla azaltilan tutar tizerinden
yapilmasi gereken vergi kesintisi ile sermaye sirketlerinin iktisap ettikleri kendi paylar1 lizerinden
dagitilmis kar pay1 sayilan ve vergi kesintisi yapilan tutar birbirinden farkli kaynaklar1 ihtiva
etmektedir.

Tebligde asagidaki 6rnege yer verilmistir.

Ornek : (TBN) A.S.'nin hisse senetlerinin itibari degeri her bir hisse icin 100 TL'dir. (TBN) A.S.'nin
ortagl olan (DNZ) Ltd. Sti.'nin aktifinde bulunan (TBN) A.S.'ye ait 100 TL itibari degerle kayith 150
adet hisse senedi, (TBN) A.S. tarafindan 15/12/2021 tarihinde 45.000 TL bedel karsiliginda satin
alinmstir.

(TBN) A.S. 45.000 TL'ye iktisap ettigi kendi hisse senetleri icin sermaye azaltimi karar1 almis ve itibari
degeri 100 TL olan 150 adet hisse senedi i¢in alinan itfa kararin1 7/12 /2022 tarihinde ticaret sicilinde
tescil ettirmistir.

Buna gore, (TBN) A.S. 7/12/2022 tarihi itibariyla, hisse senetlerinin iktisap bedeli ile itibari degeri
arasindaki fark olan 30.000 TL [45.000 - (150x100)] tizerinden %15 oraninda vergi kesintisi yapacak
ve 4.500 TL (30.000 TL x %15) vergiyi Aralik/2022 donemi muhtasar ve prim hizmet beyannamesiyle
beyan ederek ddeyecektir.

Diger taraftan, sermaye azaltiminda bulunan (TBN) A.S.'nin azaltim karar1 6ncesindeki bilangosundaki
sermaye hesabinda 1.500.000 TL yer almakta olup, bu tutarin;

- 750.000 TL'’si ayni ve nakdi sermayeden,

-450.000 TL’si 7/5/2019 tarihinde sermayeye ilave edilen enflasyon diizeltmesi olumlu farkindan,
- 300.000 TL’si 7/5/2019 tarihinde sermayeye ilave edilen ge¢mis y1l karlarindan

olusmaktadir.

Bu durumda; sermaye kalemlerinin sermayeye eklendigi tarihten itibaren bes tam yil gegmedigi i¢in
azaltimin Tebligin “32.4.4.” boliimiinde yapilan agiklamalara gore gerceklestigi kabul edilecektir.
Sermaye azaltimina konu edilen tutar hisse senetlerinin itibari degeri kadar [15.000 TL (100TLx150)]
olup, bu tutarin tamaminin kurumlar vergisine ve kar dagitimina veya ana merkeze aktarilan tutara
bagli vergi Kkesintisine tabi tutulacak 6z sermaye kalemi olan enflasyon diizeltmesi olumlu
farklarindan kaynaklandigi kabul edilecektir.

Soz konusu Teblige asagidaki baglanti yoluyla ulasabilirsiniz.
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Bilgilerinize sunariz.
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